
财富早知道

一、行情复盘

涨跌表现

上涨 平盘 下跌

2540 143 2724

涨停板 跌停板

114 支 130 支 -12.31% 11 支 6 支 +83.33%

昨日 前日 环比 昨日 前日 环比

破发&破净个股数&占比 近 1年创新高&新低个股数&占比

破发个股 645（12.56%） 创新高个股 293（5.71%）

破净个股 330（6.43%） 创新低个股 2（0.04%）

二、投资策略

沪指站稳 3500 点后，市场多头思维进一步巩固：中美贸易方面，近期中美科技

贸易领域延续缓和，市场对中美谈判预期向好；资金层面，随着赚钱效应的提升，

股票市场增量资金入市的正反馈效应逐渐显现，我们观察到本轮行情中私募资金

和融资资金的持续入市。展望后市，我们认为 A股新一轮行情已经拉开序幕，建

议关注高景气成长领域、涨价资源品领域，此外稳定红利类资产仍将是中长期资

金配置的重要方向。以上建议，仅供参考。

三、全球股指

权益市场

道琼斯

2025-07-22

44502.44

+0.40%

英国富时 100

2025-07-22

9023.81

+0.12%

纳斯达克

2025-07-22

德国 DAX30

2025-07-22

标普 500

2025-07-22

6309.62

+0.06%

法国 CAC40

2025-07-22



商品

COMEX 黄金期货 +1.09%，报 3443.70 盎司

WTI 原油期货 -0.49%，65.45 元/桶

VIX 恐慌指数 -0.90%，报 16.5

外汇

离岸人民币汇率

2025-07-22

中间价汇率 变动值

7.16945 -0.02%

美元指数

2025-07-22

指数 变动值

97.35870 -0.49%

四、隔夜市场动态

1、宏观政策

1）李强签署国务院令 公布《农村公路条例》

财联社 7月 22 日电，据新华社，国务院总理李强日前签署国务院令，公布《农

村公路条例》（以下简称《条例》），自 2025 年 9 月 15 日起施行。

《条例》旨在推动农村公路高质量发展，适应推进乡村全面振兴、加快农业农村

现代化需要。《条例》共 28 条，主要规定了以下内容。

一是明确发展导向。规定农村公路发展应当贯彻党和国家路线方针政策、决策部

署，与统筹新型城镇化和乡村全面振兴的有关要求相适应，坚持政府主导、统筹

规划、因地制宜，坚持建设、管理、养护、运营并重，逐步完善全域覆盖、普惠

共享、安全适用、便捷高效的农村交通基础设施网络。

二是压实责任主体。明确县级政府对本行政区域内农村公路发展承担主体责任，

国务院交通运输等有关部门、设区的市级以上地方政府及其有关部门加强指导监

督。



三是提升路网质量。明确农村公路建设以提升路网质量为重点，与国道、省道建

设衔接协调，促进城乡交通运输一体化；新建农村公路应符合公路技术等级要求，

现有不符合最低技术等级要求的应当进行升级改造。

四是加强管理养护。明确村道建筑控制区划定和管理、超限运输治理、重型载货

汽车通行、路域环境综合整治等要求；规定建立健全农村公路管理养护责任制，

明确农村公路养护的组织实施主体，鼓励、引导专业公路养护作业单位参与农村

公路养护。

五是强化安全保障。要求开展农村公路日常巡查和安全隐患排查治理，加强农村

公路应急保障和防灾抗灾能力建设，开展道路交通安全法律法规和爱路护路宣传

教育。

六是促进融合发展。规定地方各级政府采取措施，推进农村公路与沿线配套设施、

产业园区、旅游景区等一体化建设，促进农村客运、货运物流、邮政快递融合发

展，提升农村公路服务畅通城乡经济循环的能力。

2）克宫：普京将于 9 月访华 俄方正为北京之行做筹备

财联社 7月 22 日电，据环球网援引俄罗斯卫星通讯社、塔斯社等媒体当地时间

21 日报道，俄罗斯总统新闻秘书、克宫发言人佩斯科夫表示，俄罗斯总统普京

将于 9月访华，出席中国人民抗日战争暨世界反法西斯战争胜利 80 周年纪念活

动，俄方正为此次访华行程做筹备。“我们正为北京之行做筹备。”佩斯科夫说。

当被问及访问期间与美国总统特朗普会晤的可能性时，佩斯科夫对记者表示，

“此次访问确实在国家元首的日程安排中。但我们尚未听说特朗普总统也计划前

往北京。”

3）人社部：持续推动扩大基本养老保险基金委托投资规模

财联社 7月 22 日电，人力资源社会保障部二季度新闻发布会上介绍，下一步，

人社部将稳步推进养老保险全国统筹、延迟法定退休年龄等改革。协同相关部门

推进落实个人养老金政策措施。做好养老金调整工作，及时足额发放社保待遇。



持续加大基金监管力度。持续推进社会保险基金管理巩固提升行动。优化完善社

会保险基金监管系统，指导地方利用系统常态化开展数据筛查。持续推动扩大基

本养老保险基金委托投资规模。研究进一步规范基本养老保险基金投资运营信息

报告和信息披露制度。

2、行业动态

1）国家外汇局贾宁：上半年外资净增持境内股票和基金 101 亿美元

财联社 7月 22 日电，国家外汇管理局国际收支司司长贾宁 7月 22 日在国新办新

闻发布会上表示，今年以来，外资配置人民币资产总体保持稳定，外资投资人民

币债券规模上升。目前外资持有境内人民币债券的总量超过了 6000 亿美元，处

于历史较高水平。近期外资投资境内的股票总体向好，上半年外资净增持境内股

票和基金 101 亿美元，扭转了过去两年总体净减持的态势，尤其是在 5、6月份

净增持规模增加至 188 亿美元，显示全球资本配置境内股市的意愿增强。我们判

断未来外资配置人民币资产仍具有较稳定和可持续的增长空间。

2）国际货币基金组织：美国关税政策冲击全球宏观经济

财联社 7月 23 日电，国际货币基金组织当地时间 22 日发布报告称，美国特朗普

政府对几乎所有贸易伙伴征收进口关税的做法或将进一步对全球宏观经济造成

重大影响。报告指出，美国加征关税的行为将在短期内减少全球需求，导致进口

价格上涨并进一步加剧通胀压力。此外，关税的不确定性还可能削弱消费者和企

业信心，加剧金融市场波动。报告指出，美国加征关税的行为可能导致各国通过

进一步提高贸易壁垒，来应对日益加剧的贸易不平衡问题，从而导致地缘经济分

裂加剧，这对全球经济的损害将是持久的。

3）民航局：加快构建民航领域统一大市场 综合整治行业“内卷式”竞争

财联社 7月 22 日电，2025 年全国民航年中工作电视电话会议 7月 22 日在京召

开。围绕扎实做好 2025 年下半年民航工作，民航局局长宋志勇提出九点要求。

一是牢固树立安全发展理念，确保安全态势总体平稳。二是优化航线网络布局，

积极服务扩大内需和对外开放。三是加快构建民航领域统一大市场，综合整治行



业“内卷式”竞争。四是扎实做好“十四五”规划收官，高水平编制民航“十五

五”规划。五是深化协同运行机制建设，持续提升航班运行效率。六是夯实低空

安全管控基础，有序推进通用航空和低空经济发展。七是持续深化重点领域改革，

不断增强行业发展内生动力。八是一体推进科教人才工作，提升行业自主可控发

展能力。九是坚持以党的政治建设为统领，坚定不移推进全面从严治党。

3、公告淘金

1、歌尔股份：拟约 104 亿港元收购米亚精密科技有限公司及昌宏实业有限公司

100%股权

2、广电计量：拟定增募资不超过 13 亿元 用于新一代人工智能芯片测试平台项

目等

3、广合科技：拟 3000 万元投资设立新兴产业创投基金 投向人形机器人等领域

4、贵州茅台：出资 4.9 亿元参与成立贵州茅台酒厂（集团）科学与技术研究院

有限责任公司

5、中国核电：拟 10 亿元参股投资中国聚变能源有限公司



五、隔夜市场公告速递

重要股东增持股

名称
变动比例（占流

通股比例）
名称

变动比例（占流通

股比例）

南模生物 1.10% 川投能源 0.93%

轻纺城 0.70% 亚太集团 0.15%

岱美股份 1.50% 鞍钢股份 0.34%

帝欧家具 1.22% 天桥起重 0.92%

安通控股 0.35% 宝钛股份 0.40%

分红转送

名称 业绩类型 名称 业绩类型

华西证券 10 派 4.9 元 绿色动力 10 派 2 元

比亚迪 10 派 39.74 元 皖通高速 10 派 6.04 元

中创智领 10 派 11.2 元 华域汽车 10 派 8 元

南方传媒 10 派 5.5 元 国泰海通 10 派 2.8 元

中天科技 10 派 3 元 上海临港 10 派 2 元



重要股东减持股

名称 变动比例 名称 变动比例

青云科技 1.00% 华森制药 1.00%

美年健康 1.01% 世纪闰尔 1.00%

菱电电控 1.13% 滨海能源 1.09%

易德龙 1.22% 英利汽车 1.00%

华神科技 1.47% 东湖高新 1.26%

大比例解禁

名称
解禁比例（占流通

股比例）
名称

解禁比例（占流通

股比例）

美丽生态 33.08% 希狄威 66.89%

茂硕电源 31.57% 茂硕电源 24.49%

德明利 11.45% 科力装备 17.38%

方正阀门 20.54% 乔峰智能 56.23%

青矩技术 10.88% 安宁股份 23.74%
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